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Sehr geehrte Optionshandler und —interessenten!

»Schon langweilig”, kbnnte man fast sagen, was da zurzeit an den US Markten so
abgeht, und unsere Einkommenstrader mit Ihren Butterflies und Iron Condors lachen
sich eins ins Faustchen. Das Seitwartsgeplankel der Indizes lauft ja nun schon seit
August dieses Jahres, und das alles bei sehr niedriger Volatilitat. Die US
Prasidentschaftswahl steht vor der Tur und die Markte erscheinen wie eingefroren im
Hinblick auf dieses binare Ereignis. Wie schon unten im Bild mit den vier US Index
Futures zu sehen, bilden sich dabei Dreiecksformationen aus, die eher in die
Kategorie richtungsneutral einzuordnen sind. Ausnahme: der Russell Futures /TF
testet gerade mal seine aufsteigende Trendlinie, das kénnte als ein erstes bearishes
Zeichen gedeutet werden. Auf der bullischen Seite arbeitet der Nasdaq Futures /NQ
weiterhin an neuen Allzeithochs, das sind also derzeit die zwei Indizes mit dem
hochsten Uberzeugungsfaktor, wenn es um die zukiinftige Richtung der Markte geht.

Ob das binare Event ,Prasidentschaftwahl* dann tatsachliche der Tropfen sein wird,

der das Fass zum Uberlaufen bringt, lasst sich zwar nicht vorhersagen, aber eine
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gewisse Dynamik wird sicherlich nach dem 8. November in die Markte
zurickkommen, auch wenn diese u.U. nur kurzfristig anhalt. Eine gewahlte
Prasidentin Clinton wurde dabei sicher fur Kontinuitat sprechen (weiter wie bisher)
und insofern die kurzfristigen Bewegungen an den Bérsen etwas abdampfen,
wahrend die Unberechenbarkeit eines Herrn Trump sicher zu erratischeren
Marktauslenkungen (Richtung unbekannt!) fiihren wird.

Praktisch bedeutet das, dass direktionale Trades, die Uber den 8. November gehalten
werden, mit der Wahrscheinlichkeit eines Minzwurfs im richtigen oder falschen
Bereich landen werden. Da wir ja gerne mit der Wahrscheinlichkeit auf unserer Seite
handeln, ist die bevorzugte Vorgehensweise deshalb direktionale Trades zu
schlie3en und sich die Sache nach den Wahlen wieder in Ruhe anzuschauen. Fur
Einkommenstrades, die nur noch wenig Laufzeit haben gilt das Gleiche, dort ist das
Gamma Risiko einfach zu hoch. Und fir die mit ausreichend Laufzeit gibt es gute
Regelwerke, an die wir uns auch uber die Wahl hinweg klammern kdnnen. In diesem

Sinne, ein gutes Trader-Handchen fur Sie Gber die Wahl!

Herzliche Grille,

Ihr Team von Optionsuniversum

P r il

Christian Schwarzkopf Dr. Tom Hoffmann
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Pre-Conference der World of Trading, 17. November 2016, Tagesseminar
Wer die Referenten von Optionsuniversum einmal personlich kennenlernen mochte,
hat dazu Gelegenheit am Donnerstag, den 17.11.2016 im Rahmen der Pre-
Conference bei der World of Trading in Frankfurt. Dort wird es ein sechsstindiges

Tagesseminar zum Thema Optionen geben.

In diesem Seminarwerden Sie Strategien kennenlernen, die nicht schwer zu erlernen
und einfach umzusetzen sind. Nachdem Optionen oft mit grof3en Konten in
Verbindung gebracht werden, werden hier auch professionelle Strategien fur kleinere
Depots bereits ab 4000 Euro ausgearbeitet. Der wichtigen Frage nach dem Risiko-
und Money-Management wird ebenso die ihr zustehende Aufmerksamkeit zuteil.
Néahere Informationen und die Anmeldung finden Sie auf der WoT-Webseite hier:

https://lwww.wot-messe.de/veranstaltung/professioneller-optionshandel

Vorankindigung — Webinarreihe Wide Wing Iron Butterfly

Olaf Lieser wird eine seiner Standard-Strategien in voraussichtlich vier Sitzungen
vorstellen: Wide Wing Butterflies mit den E-Mini S&P 500 Futures Options. Diese
wird im Januar stattfinden. Die Buchungsseite wird demnéachst freigeschaltet.
Ubrigens: Diese Butterflies sind recht robust, gerade auch in nervosen, nicht stark

trendenden Markten.

Aufzeichung - Live-Options-Room Spezial vom 25. Okt. 2016

Am 25. Oktober fand ein kostenloser Live Options Room (LOR) Webinar statt, bei
dem drei Moderatoren des OptionsUniversums Uber ihre Strategien, Trades und
Portfolio-Entwicklung referierten. Der LOR ist eine regelméaRige Einrichtung, bei dem
Sie uns beim Options-Trading quasi "lUber die Schulter schauen” kénnen. Schauen
Sie sich dieses Webinar an, um herauszufinden, wie LOR Abonnenten schon seit
Monaten von unserer Erfahrung aus der Praxis profitieren.
https://www.optionsuniversum.de/training/live-options-room/live-options-room-extra-
2016-2.html
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Unsere Facebook Gruppe “Wir sind Optionen”

Kennen Sie eigentlich schon unsere Facebookgruppe ,Wir sind Optionen“? Diese
Gruppe ist das deutschsprachige Forum fur Optionshandler. Egal, ob Sie eine Frage
den Optionshandel betreffend haben oder nach interessanten Tradeanregungen
suchen — hier finden Sie bestimmt, was Sie suchen. Melden Sie sich gleich an — das
Ganze kostet nichts und bietet einen echten Mehrwert:
https://www.facebook.com/groups/934266489930445/

Termintrader-Roundtable 2016 - die funf besten Trades fur das vierte

Quartal

Olaf Lieser hat vor zwei Wochen an dieser Webinarsitzung mit funf Tradern
teilgenommen. Er hat seinen VXX-Abwartsdrift-Trade vorgestellt. Die anderen Trader
haben andere Aspekte des Marktes vorgestellt. Funf Trader, funf Sichtweisen: Es ist
oft bereichernd, Leuten, die sich ernsthaft mit Dingen beschéftigen, zuzuhdren.
Neben Olaf Lieser waren beteiligt: Chris Zwermann, Gerhard Massenbauer,
Karsten Kagels und als Gastgeber Thomas Bopp

Wer die Sitzungsaufzeichnung anschauen will, hat auf der Youtube-Seite von

Termintrader die Moglichkeit dazu.

TT-ROUNDTABLE
2016!

die 5 besten Trades
fiir das vierte Quartal

https://www.youtube.com/watch?v=NHJYb8-YKk4
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Werkzeuge fiur das direktionale Trading von Long Optionen

mit der ,,Earnings-Edge*

28. Oktober 2016, tom@optionsuniversum.de

Im Traders' Magazin vom Mai 2016 stellte ich einen Artikel mit dem Titel: ,So kaufen
sie Optionen mit Edge*” vor, den ich Ihnen gerne auf Anfrage zukommen lassen
mdochte. Etwas spater am 21. Juli 2016 fand bei OptionsUniversum dann ein gratis
Webinar zum Thema ,Long-Optionen direktional mit der Earnings-Edge traden” statt.
Die Aufzeichnung dieses Webinars finden Sie hier:

https://www.optionsuniversum.de/freiwebinare/freiwebinar-longoptionsmitedge/

Aus den vielen Anfragen, die ich von Ihnen erhalten habe, enthnehme ich, dass zur
praktischen Umsetzung von ,Earnings-Edge*“ Trades manchmal einige technische
Hurden Uberwunden werden mussen. Ziel dieses Newsletter Artikels ist es nun, diese
Hurden zu Uberwinden, indem wir die im Traders' und dem Video angerissenen

Werkzeuge in grol3erem Detail besprechen und einsetzen.

Noch einmal in aller Kiirze: Worum geht es bei der ,Earnings-Edge* Strategie? Lesen
wir hierzu doch einfach nochmal im Traders* Artikel vom Mai 2016 auf Seite 44 nach:
»Positionen mit einzeln gekauften Optionen haben im Allgemeinen keinen positiven
Erwartungswert. Wir mochten lhnen zeigen, wie Sie mit einem Trick den
Zeitwertverfall verringern oder (innerhalb eines bestimmten Zeitintervalls) sogar
vollstandig kompensieren kdnnen.” Im Klartext heif3t das, dass wir mit dem Trick
dann sowohl Call- wie auch Put-Optionen einfach ,Long“ handeln kénnen, also diese
kaufen ohne mit dem Problem des Zeitwertverfalls konfrontiert zu werden. Klingt zu
gut um wahr zu sein? Nein, das ist tatsachlich moglich, aber nur unter bestimmten
Voraussetzungen, die wir aber vorher mit geeigneten Werkzeugen austesten
mussen, und eben auch zeitlich begrenzt, nur bis kurz vor dem Earnings-Termin. In
Abb. 1 ist schematisch dargestellt, wie das funktioniert: die im GuV-Diagramm
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dargestellte Call-Option gewinnt durch den Volatilitats-Anstieg an Wert hinzu (griine
Pfeile) und gleicht somit den stetigen Zeitwertverfall aus (graue Pfeile in Richtung der
schwarzen Verfallslinie). Die blaue T+0 Linie bleibt wo sie ist, mit begrenztem Risiko
nach unten und mit unbegrenztem Gewinnpotential nach oben — fantastisch! Aber
Vorsicht: das Ganze klappt nur bis kurz vor dem Earnings Termin. Nach der
Herausgabe der Quartalszahlen kommt es zum sogenannten volatility crush und der
Optionswert fallt oft in nur wenigen Stunden in sich zusammen. So viel also noch mal
zur Strategie, jetzt kimmern wir uns um die Praxis und die Werkzeuge.

= Payoff
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Abb. 1 Die im GuV-Diagramm dargestellte Call-Option gewinnt durch den Volatilitats-Anstieg an Wert
hinzu und gleicht somit den stetigen Zeitwertverfall aus. Aber Vorsicht: das Ganze klappt nur bis kurz
vor dem Earnings Termin, danach kommt der sogenannte volatility crush, der den Optionswert oft in

nur wenigen Stunden kollabieren lasst.

Mein wichtigstes Werkzeug fir die Earnings-Edge Trades ist die ThinkOrSwim (ToS)
Plattform. Alle in diesem Artikel vorgestellten Techniken und Methoden habe ich
absichtlich mit der Demo-Version der Handelsplattform durchgefihrt, um zu zeigen,

dass diese hierzu vollig ausreicht. Leider erlischt aber die Lizenz fir die Demo-
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Version von ToS, genannt paperMoney, nach 60 Tagen und frihere Tricks, dies zu
vermeiden, scheinen nicht mehr zu funktionieren. Sie kénnen dann zwar wieder ein
neues paperMoney Konto mit einem neuen Benutzernamen fir weitere 60 Tage
eroffnen, verlieren aber dabei viele lhrer Einstellungen und simulierten Trades
(Anmerkung: auch hierzu gibt es Tricks, wie man diese abspeichern kann!). Wenn
Sie also ,am Ball* bleiben und verninftig mit dem Werkzeug arbeiten wollen, rate ich
daher dazu, durch den etwas langeren Kontoantrag-Prozess zu gehen und ein
Echtkonto bei ToS zu erdffnen. Im deutschsprachigen Raum kdnnen Sie dabei nur
ein Cash-Konto erdffnen und somit spater keine komplizierten Optionsstrategien (mit
short-Positionen) in dem Konto handeln. Aber, Sie kénnen die hervorragenden ToS-
Werkzeuge dann im vollen Umfang nutzen (z.B. den Scanner), bekommen
kostenlose realtime- und historische Daten und kénnen tatsachlich echte Earnings-
Edge Trades machen, bei denen Sie ja die Optionen nur ,long“ gehen. Wenn Sie
Fragen zu diesem Thema haben, rate ich Ihnen, mal in unserer kostenlosen
Facebook Gruppe ,Wir sind Optionen“ nachzuschauen, oder dort Ihre Frage zu
posten. ToS ist ein haufiges Thema in dieser Gruppe. Den Anmeldelink fur das
kostenlose paperMoney Konto bei ThinkOrSwim (ToS) finden Sie hier: https://tx-
www.thinkorswim.com/t/pm-registration.html

Um mit einem Earnings-Edge Trade zu beginnen, ist es erst einmal wichtig einen
Eindruck davon zu bekommen, ob der Basiswert Uberhaupt fir einen direktionalen
Trade geeignet ist, und ob er eine gewisse Periodizitat und Regelmafiigkeit im
Anstieg der impliziten Volatilitaten vor den letzten Earnings Terminen ausweist. In
Abb. 2 verwende daflir in ToS paperMoney einen Tageschart fir den beispielhaften
Basiswert KORS, mit mehreren gleitenden Durchschnitten, einigen charttechnischen
Eintragen (z.B. die Dreiecksformation), den Indikator (in ToS Study)

.impVolatility“ und die Chart Settings ,Show corporate actions*.
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Earnings: $0.953(est) $0.98(actual) on 6/1/16 5:55 AM Before Market Central Standz

Earnings Conference Call on 6/1/16 7:00 AM Central Standard Time
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Abb. 2: Grundeinstellung des Tagescharts in ToS paperMoney zur Uberprifung der impliziten

Volatilitdt im Vorlauf zu den letzten Earnings Terminen (blaue Gliihbirnen)

Die Chart Settings (siehe Abb. 3) aktivieren Sie durch klicken des % lcons am
oberen Rand des Charts in Abb. 2. Dort finden Sie dann unter dem Reiter

~Equities” den Eintrag ,Show corporate actions”, den Sie aktivieren missen, um die
Earnings Termine als blaue Gluhbirnchen im Chart angezeigt zu bekommen. Wenn
Sie die Maus Uber ein blaues Gluhbirnchen fiihren, bekommen Sie eine Info-Box
eingeblendet, mit Details zu den entsprechenden Earnings. In Abb. 2 ist so eine Info-
Box zu sehen, flr den vorletzten Earnings-Termin am 1. Juni 2016 des Basiswertes
KORS (Anmerkung: im Chart wird 6/1/2016 angezeigt, das ist die US-Schreibweise

des Datums mit vertauschtem Monat/Tag und bedeutet Juni 1, 2016)
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Chart Settings [
General  Priceaxis  Timeaxis  Quick Time Frames  Appearance  Equities  Options  Futures  Forex
A These settings affect chartings of all symbols except options, futures and forex

Content
Display: Pricetype: | Last > H Volume: (J Showwvolume subgraph E

™ Show corporate actions &
O show CNBC video  [#]

O showoptions B
Strikes: 32 -

O show Saocial Sentiment  [#]

Time: (o Show Extended-Hours Trading session Bl
[ Highlight Extended-Hours Trading session @

[#

Reset to chart default (] n Apply Cancel

Abb. 3. Chart Settings: im Reiter ,Equities” aktivieren Sie ,Show corporate actions* um die Earnings-
Termine im Chart anzuzeigen.

Um die implizite Volatilitéat in Abb. 2 als Indikator unter dem Chart darzustellen,

klicken Sie bitte auf das & ' Icon am oberen Rand des Charts. Es 6ffnet sich das
Fenster ,Edit Studies and Strategies” (siehe Abb. 4), in dem Sie links oben in das
Suchfeld ,ImpVolatility* eingeben. Der Indikator erscheint dann in der Liste links und
kann durch Doppelklick zu lhren Studien auf der rechten Seite hinzugefugt werden.
Sie mussen dann keine weiteren Einstellungen durchfiihren, klicken Sie zuerst

LApplY* und dann ,Ok", um den Indikator unter Inrem Chart wiederzufinden.
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('Edit Studies and Strategies |
Studies  Strategies  Sets Added studies and strategies
- @b MovAvgExponential (CLOSE, 200, 0) % -
= QL ADX [z} - L MovAvgExponential (CLOSE, 100, 0) %t
= gL ADXBreakoutsFilter [
= BL ADXCrossover [ 2] Price @b MovAvgExponential (CLOSE, 8 0) 3
= FL ADXR L7
= FL APTR @ L MovAvgExponential (CLOSE, 21, 0) 3
= L ATR (7]
= BL ATRHighSMABreakoutsFilter @ T shared_IvPercentileOnChart (252, 84, 21) X
= gL ATRTrailingStop (7]
m ZL AccDist (2] & ProbabilityOfExpiringCone (100, 68) *
= @Y AccelerationBands e b
= gL AccelerationDecelerationOsc @ @b SimpleMovingAvg (CLOSE. 200, 0) T
= FL AccumbDistBuyPr [ 2]
= L AccumDistPrvol e Volume  <empty>
= gL Accumulationswingindex (2]
= @b AdvanceDecline e Lower i ImpVolatility
= FL AdvanceDeclineCumulativeAvg [7] B
= QL Alpha2 o .
= L Alphajensen o - Lower <empty> :
Add selected New... Import... Save as set... Remove all
Global strategy settings... (] n Apply cancel

Abb. 4 Hinzufligen der impliziten Volatilitat zum Chart im Fenster ,Edit Studies and Strategies"

Nach Abschluss dieser Einstellungen bekommen wir nun eine Darstellung wie sie in
Abb. 5 zu sehen ist, mit der wir den Zusammenhang zwischen impliziter Volatilitat
und mehreren Earnings-Terminen einfach herstellen kdnnen. So ist es bei dem
ausgesuchten Wert KORS sehr eindeutig, dass die Anstiege der impliziten Volatilitat

vor den Quartalszahlen regelmafig und sehr ausgepragt sind.

Da die Charttechnik fir KORS aus dem Tageschart heraus auch auf einen effektiven
direktionalen Trade hoffen lasst, haben wir erst mal einen Kandidaten identifiziert,
den wir jetzt weiter auf seine Edge-Tauglichkeit untersuchen wollen. Auf eine
Besonderheit im Abb. 5 sei noch hingewiesen: Wahrend bei der ToS-Vollversion alle
Earnings-Termine im Chart durch blaue Glihbirnchen angezeigt werden, ist das bei
der paperMoney Demo-Version fur den zukinftigen Termin nicht der Fall (egal ob

bestatigt oder unbestatigt).
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Abb. 5 Auswertung der impliziten Volatilitats-Anstiege von KORS: es kommt regelmafiig zu
signifikanten Vola-Anstiegen vor den Earnings, KORS ist also ein Kandidat der weiter untersucht wird

Das ist aber nicht so wichtig, da wir sowieso immer erst mal bei der recht
zuverlassigen Seite www.earningswhisper.com nachschauen werden, an welchem
Datum der Earningstermin stattfindet, ob vor Markter6ffnung (BMO) oder nach (AMK)
Marktschluss berichtet wird, und ob der Termin bestatigt ist, was durch den Check-

Haken in Abb. 6 angedeutet wird.

E Eamings Whisper Numb: X

& C O | @ https)//www.earningswhispers.com/stocks/kors ®Q ﬁ| SIS - )] % o ]

E E AR N I N G S Calendar Top-down Bottom-up Investor Trader Support spjuli Q 1

Michael Kors Hold... 5.01 02% 4

m WHISPERS \ $4.3_55

Abb. 6 www.earningswhisper.com zeigt auf einen Blick wann der nachste Earnings-Termin stattfindet

und ob er bestatigt ist (Check-Haken heif3t bestatigt)
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Somit also erst mal alles in Butter, jetzt geht es ans Eingemachte. Zuerst wollen wir
uns mal die derzeitige implizite Volatilitat der Optionen anschauen, die mdglichst bald
nach dem Earnings-Termin am 10. November AMC verfallen. Wie wir in der
Optionstafel in Abb. 7 sehen, ist die nachste Falligkeit die vom 11. November, also
nur einen (1) Tag nach der Verkiindung der Quartalszahlen. Die Anzahl der Tage bis

zur Falligkeit (1) und die IV (59%) mussen wir uns fir den nachsten Schritt merken!

KORS » [] MICHAEL KORSHOLDINGS COM | 48.22 | 55, | 542 ETB | NASDAQ | =,
v Underlying .
> LastX Met Chng Bid X Ask X Size Volume Cpen High Low
4322 D +.05 4522 Q 4836 vV 1x1 23,093 48.21 43.40 43.21
» Trade Grid | m R
w Opfion Chain  Filter: Off , Spread: Single, Layout: Last X, Net Change , vy @
» ZBOCT16 (1) 100 (Weeklys) 25.49% (10.51)
> ANOV16  (8) 100(Weeklys) IV=599% 30.32% (£1.727)
> 11NOV16 (15)_100 (Weeklys) und =P 50.00% (24625
> 18NOV16 (22) 10 Noch 15 erwartete 51.56% (+4.899)
> 25NOV16 (29) 100 (Weeklys B Beweagun 45.63% (+4.978)
Tage bis gung
> 2DEC16  (36) 100 (Weeklys) Verfall 4.635 42.97% (45.226)
> 9DEC16  (43) 100 (Weeklys) Zum veira 38.95% (+5.176)
» 16 DEC16 (50) 100 41.10% (£5.9)
> 20JAN 17 (B5) 100 37.72% (+7.082)
>* 17FEB17 (113} 100 40.02% (£8.711) =
> 19 MAY 17 (204) 100 37.09% (+10.946)
» 19JAN 18  (449) 100 37.45% (+16.933)
> 18JAN 19 (813) 100 34,33% (121.532)
~ Today's Options Statistics i
52 week IV High: 0,652 Trade Analysis Calls Puts Total Sizzle Index 0,532
S52week IV Low: 0.169 Total Volume: 70 12 82 Call Sizzle Index  0.702
Current IV Percentile: 62% Traded at BID or below: 1 0 1 Put Sizzle Index  0.22
52 week HV High:  0.847 .06 of total: 1% 0% 1% Volatility Sizzle 1.005
52 week HV Low: 0.177 Traded at ASK or above: 6 0 6 Stock Sizzle 0.041
Current HV Percentile: 13% .36 of total: 8% 0% T% P/CRatio 0171
Implied Volatility: 46.89% Between the Market: 63 12 75
VWAP: 48.295 ..0% of total: S0% 100% 915
Delta Between #
0..20 13 18% 12 100% 25 30%
21..40 11 15% 0 0% 11 13%
41...60 46 65% 0 0% 46 565
- 61..80 0 0% 0 0% ] 0% :

Abb. 7 Unter dem Reiter Trade finden wir in ToS paperMoney die Optionstafel zur Bestimmung der
richtigen Optionsfalligkeit, der derzeitigen IV und der erwarteten Bewegung des Basiswertes bis zum
Verfallstag
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Als néchsten Schritt missen wir nun einen Blick auf den letzten Earnings-Termin
werfen. Hierzu gehen wir in den Reiter Analyze und dann thinkBack. Dort schauen
wir beim blauen Glihlampchen nach, wann der letzte Termin war und tragen diesen
in den Kalender oben rechts ein. Dabei Vorsicht, war der letzte Termin BMO (wie in
diesem Beispiel bei KORS) dann missen wir einen Tag vorher in den Kalender
eintragen. Also fir die Earnings am 10. August. 2016 BMO mussen wir den 9. August
im Kalender suchen! Bei AMC Earnings ist das einfacher, da ibernehmen wir einfach

den Earnings-Termin direkt in den Kalender.

Monitor  Trade Analyze Scan  MarketWatch  Charts  Tools  Help Investools
+ Addsimulated Trades ¥ Riskprofile " probabilty Analysis | & EconomicData | O thinkBack | g Fundamentals | =,
October 26, 2016 T'Qljln‘i' Day
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~ Option Chain  Filter: Off, Spread:Single , Layout: Last, Mark | v e
» 2B0OCT16 (2) 100 (Weeklys) 25.89% (£0.806) _
P ANOVIE (30 100 (Weeklys) 28.42% (£1.764)
> 11NOV16 (16) 100 (Weeklys) 55.84% (+4.607)
» 1BNOV16 (23) 100 50.42% (£4.973)
¥ 25NOV16  (30) 100(Weeklys) $5.28% (£3.092)
Y INECAA 270 A0NAWealklue — R0 esaan 7
D Backtrades | P/LDate: 10/26/2016 = I x | ¥
Spread Slde QtySymbol Exp Strike Type Trade Date. Price Delta The PIL Open ¢-

thinkBack:

Letz ten
« Underlying & P/L Graph
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| min

1o i Kreritrade IP Company; Ine.
WVWM nachschauen

und oben im

%Mm\fﬂw Kalender

§1.48 51159 §0.98  50/83
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Ime
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Abb. 8 Earnings-Termin nachschauen und dann oben im Kalender eingeben
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Mit dem richtigen Datum im Kalender gibt uns thinkBack jetzt die Kennzahlen fir den
letzten Earnings-Termin. Das Prozedere kénnen wir dann zum Check auch noch far
frihere Termine wiederholen. Wir finden in der Optionstafel in Abb. 9, dass bei den
letzten Earnings drei (3) Tage zwischen der Verkindung der Zahlen und dem Verfall
der Optionsfalligkeit am 12. August lagen, und dass die IV damals um satte 116%

angestiegen war. Diese Zahlen vergleichen wir jetzt mit den gemerkten von oben.

Monitor Trade Analyze Scan  MarketWatch Charts  Tools  Help Investools
|+ AddSimuisted Trades | B0 RiskProfie | Y Probabity Anass | g Economicata | O thiibacs | fh Fundamentals || =
August 9, 2016 Trading Day
| KORS > Bl MICHAELKORS HOLDINGS COM | 50,11 | 55 | ETB | it 24206 EEZIEER
~ Underlying
Last Met Chng Volume Open High Low
50,11 =16 5.864,192 48,97 50.55 49.505
~ Option Chain  Filter: Off | Spread: Single , Layout: Last, Mark , IV: 1 160/0 ¥ -
> 12AUG16 (3) 100 (Weeklys) Letztes mal U] — 116.21% (24.472) =
> 19AUG1E (10} 1 lagen (3) Tage erwartete 73.64% (£4.984)
> 26AUG16  (17) 100 (Weeklys) zwischen Bewegung 60.86% (£5.337)
» 2sep16 (24) 100weekly)Earnings-Termin 4.984 54,18% (+5.632)
> 9sep1s 1) 1ooweeklysiind der Options- 49.30% (£5.828) .
% 1RSFD1A  /3W 100 =11 1 A5 BAG 145 oRm T
Do cas I R
Spread Side QtySymboI Exp Strike Type Trade Date Price Delta ‘Fheta PIL Open &

w Underlying & P/L Graph
KORS 5y D [NASDAQ] | D:8/11/16 | 0:49.22 | H: 49.84 L:48.48 C:49.13 R:1.36 Y:12.19 Volume | 4,356,187 o/
a0

w 'F', h"ﬁl Bmeritrade IP Campany, Inc.

%Mmf Al

20

§1.45 §0.87 §1.02 51]59 §0.98 50

ImpVolatility r, 2767 | Earnings: $0.751(est) $0.83(actual) on B/10/16 5:55 AM Before Market Cen

wﬂ Earnings Conference Call on 8/10/16 7:00 AM Central Standard Time

Oct 16 pr Jul  EIRRN Oct 17 Apr Jul Oct 18

Abb. 8 Kennzahlen zu den letzten Earnings mit thinkBack bestimmen
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Wir haben im KORS Beispiel gesehen, dass nicht immer dieselbe Restlaufzeit
zwischen der Bekanntgabe der Quartalszahlen und dem Optionsverfall liegt. In
unserem Beispiel hatten wir (1) Tag Restlaufzeit fur die nachsten Earnings, und (3)
Tage Restlaufzeit bei den letzten Earnings. Damit wir Apfel mit Apfeln vergleichen,
mussen wir die impliziten Volatilitaten der beiden Termine auf einen Tag
normalisieren. Die Rechnung dazu, die man schon nach dreimaliger Ubung im Kopf
machen kann, steht noch mal genau im Traders' Artikel auf Seite 46 beschrieben.

Und das geht so:

A) Die heutige Volatilitat, die wir aus Abb. 7 bestimmt hatten, ist 59%. Da sie sich
auf (1) Tag Restlaufzeit bezieht, wir aber auf (1) Tag normieren wollen,
mussen wir hier gar nichts tun. Die auf einen Tag normierte 1V(heute)=59%.

B) Die Volatilitat bei den letzten Earnings war 116%, und das bei noch (3) Tagen
Restlaufzeit. Um diese 116% auf (1) Tag zu normieren, missen wir einfach mit
V(Anzahl der Tage) multiplizieren, also 116% x V(3) = 201%.

Fertig! Jetzt haben wir nur noch Apfel und so vergleichen wir jetzt den Istwert 59%
mit dem erreichten IV-Wert von 201% beim letzten Mal. Wir stellen fest, dass sich die
IV mehr als verdoppeln kénnte, u.U. sogar verdreifachen. Mein Kriterium fur einen
geeigneten Edge-Kandidaten ist, dass er zumindest eine Verdopplung schaffen kann.
KORS kann wesentlich mehr und ist deshalb auch ein guter Edge-Anwarter. Ich
personlich handle ihn aber nur mit einer Long-Edge-Option, wenn die Charttechnik
ein Signal dazu gibt. Bei KORS hatten wir Gbrigens bei den vorletzten Earnings sogar
einen Anstieg auf 237%. Gehen Sie mal selbst durch die beschriebene Prozedur fir

die vorletzten Earnings und schauen Sie, ob Sie denselben Wert ermitteln.

Wer’s noch einfacher haben méchte, dem rate ich, sich das zum Thema gehoérende
Webinar anzueignen, den Link hierzu finden Sie hier:

https://www.optionsuniversum.de/training/webinare/optionen-traden-mit-edge.html
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Zum Webinar gratis dazu gibt es ein Excel-Speadsheet (Abb. 9), in das Sie die
Kennzahlen aus ToS einfach eintragen konnen. Das Spreadsheet bestimmt dann, ob
das Verdopplungskriterium erfillt ist, und liefert so automatisch ein Testergebnis fir
jeden Kandidaten. Der erwartete, normierte IV-Anstieg wird ebenfalls angezeigt. Wir
verwenden dieses Werkzeug jede Woche im Live Options Room (LOR) mit gutem

Erfolg.

BEH S & 3- - PreEarmingsT Tom v1.0as [Comp: ry Mede] - Exzel w1 M - O %
HOME | INSERT  PAGELAYOUT  FORMULAS  DATA  FIVIEW  VIOW  ACRODAT Sagnir
s _x‘ ok Arial o -la W Humber
Paste B rou re B - § - %
HNumbee -
£33 M I A
A 8 c ] E F G H i J K L M ] [+] [ Q R 5
“aher afer
latzier market Frisherar market  frihere erwarteter
Trade Exit chose Eamings  close  Options- friheces Ergebnis:  Volatilitats- Test:
Termin ANC deczeitiges derzeitiges  Termin AMC falighet Volanmeau erwatotes  Anstieg  +50%
(AMC: udr Optons: Volanewau Voloerneau — [AMC-Tag  oder  y Tage beiy rithpres Volanweay  (bezogen  Volabdtat
Eamings Tag erwartet  before  Tage bis Toge bis filgked  bes » normiert | oder Vortag before mach  Tagen  Volanmesu | benx Tagen sl x Sanstieg
oder Vortag (] oder  markel Zum  zur s lage logen  oul1Tag  beiBMO-  market Esrengs Restisul  nonmiert Restlatzet | age wird
bei BMO-  beststit open  Eamings- Options. nach Restlauf  Restlaud- Eamings) = open  (think-  zeit (think- auf1 Tag for aktualle  Restlauf-  emeicht
1 Aktle | - |Eamings) = |(b) = |BMO | = [termin | = |falighe = |Eaming = (zeit = |zelt = -|ExitTag |-/BMO|~ Back} - |Back] | - |Restlaufz - | - Eamings = |zsil) = |(janein ~ | Test am | = | Ergstnis
16 NKE 27-5ep-2016 b AMC N -2 3 % 49% 28-Jun-2016 AMC 3 6% 115% 6% 3% JA 9-5ep-2016 guier Vola-Anstieg erwaret
17 NKE #T-Sap-2016 b AMC 3 28 3 I S4%  2BJun-2016 AMC k] 67% 15% 67% 6% A 12-5ep-2016 guter Vola-Anstieg erwartet
18 HKE 2T-8ep 2016 b ANC 3 20 k] 3% G1%  2BJun-2016 AMC k] 6% 115% 67% I NEN 19:Sep-2016 nein, Vola-Ansting 2u gedng un
19 EBAY  150c.2016 ¢ AMC ] 1 2 36% 51% 20l 2016 AMC 2 4% 133% W% 58%  JA  J6-Sep 2016 ja sehr schoner Volaansting
20 FB 2Nov2016 ¢ AMC [ 1 2 30%. A2% 27-Jul- 2015 AMC 2 7% 137% 9% 6% JA 30ct-2018 ja sehr schoner Volaanstieg
21 WFC 13-0ct-2016 b B0 15 Rl 1 5% 25% 27-Jul-2016 BMO 1 4T% 4T% 47% 2% NEIN | 30ct-2016 nicht genug Vola-Anstisg
2 NE 20-0ct-2016 v BMOD 3 £ 2 n% % 26-Jul-2016 BMO 4 26% 52% % 4% NEIN | 10-Oct-2016 nicht genug Vi
23 MA 28-0ct-2016 b (e ] [} 1 1 4% 4% 26-Jul-2016 BMO 2 50% 1% % Ar%  JA 10-Oct-2016 Ja sehr schoner Volaanstleg
24 FB 2-Hov2016 b AMC 5 T 2 3% 49% 27-Jul-2016 AMC 2 % 1% % 2% JA T-0ct-2016 Ja sehr schoner Volaanstieg
75 MA 28-0ct-2016 b BMO [ 1 1 0% 0% T6-Jul-2016 BMO 2 5% 1% 1% d1%  JA 10-0c-2016 guter Vialaanstieg erwanst
&6 DO Fhow- 2016 b BMO [ ] 2 8% 124% 26l 2016 BMO 3 174% 01% 3% 128%  JA 17-0ct-2016 ja sehr schoner Volaanstieg
21 TWIR  27-0cl-2016 b AMC 1 ] 1 106% 106% 26l 2016 BMO 3 148% 256% 86% 160%  JA  17-0ct.2016 ja sehr schoner Volaansting
28 SBUX FNov2016 & AMC 3 7 1 5% 25% 21-Jul-2016 AMC 1 91% 9% 9% B5%  JA  17-Oct-2016 ja sehr schoner Volaanstieg
Z TEVA 15-Now-2016 b BMO ] z 4 % 3% 4-Aug-2016 BMO 2 4% % % 5% NEMN | 24-Oct-2016 nicht genug Vola-Anstieg
30 KORS 10-Nev-2016 b AT 12 it 1 % % 10-Aug-2016 BMO 3 116% W01% 201% ur%  JA 24-0ct-2016 Ja sehr schaner Volaanstleg
31 KORS 10-Now-2016 b AMC 12 1 1 % % 1-Jun-2016 BMO 3 1% % 2% 182% JA 24-Oct-2016 Ja sehr schoner Volsanstieg
32 16T 16-Nov-2016 b BMO 19 2 3 % 45% 17-Aug-2016 BMO £ 55% 5% 5% Fer LY 4-0ct-2016 Verdopplung enwartet
o | —
Earnings | Sheet! ®

Abb. 9 Excel-Speadsheet zum einfachen, automatischen Testen von Earnings-Kanditaten

Ich hoffe Ihnen mit diesen Tipps und Tricks den Umgang mit Earnings-Edge Trades

etwas naher gebracht zu haben. Viel Erfolg damit und allzeit gutes Trading!

Tom Hoffmann

Optionsuniversum.de
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Der Risikohinweis fur das Handeln mit Finanzderivaten
(DISCLAIMER)

Die Verfasser der Beitrage dieses Newsletters benutzen Quellen, die sie fir
glaubwirdig halten, eine Gewahr fur die Korrektheit kann aber nicht tbernommen
werden. In schriftlichen Beitragen und Videos geéauf3erte Einschatzungen spiegeln
nur die Meinung des jeweiligen Autors wider und sind nicht als Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder zur Tatigung sonstiger
Finanztransaktionen zu verstehen — weder explizit noch stillschweigend; vielmehr
dienen sie als Diskussionsanregung. Optionen und Futures sowie sonstige gehebelt
wirkende Finanzprodukte beinhalten erhebliche Risiken, die einen moglichen
Totalverlust beinhalten und je nach Produkt sogar tUber das eingesetzte Kapital
hinaus bestehen kbnnen (Nachschusspflicht). Bevor ein Investor in diese Produkte
investiert, soll er sich zwingend mit diesen Risiken vertraut machen und sicherstellen,
dass er sie vollstandig verstanden hat, und dass eine solche Finanztransaktion zu
seinen finanziellen Mitteln passt. Im Zweifel ist eine personliche Beratung durch
einen qualifizierten Anlageberater vorzunehmen. Die Textbeitrage und Videos stellen
solch eine Beratung NICHT dar und kénnen diese auch nicht ersetzen. Aufgrund des
Obengesagten ist eine Haftung oder Inanspruchnahme von Regress daher
ausgeschlossen.
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