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Sehr geehrte Optionshandler und Interessenten!

Gut was los an den Markten — die eine dafur verantwortliche Person irgendwo
westlich des Atlantik braucht man bekannterweise gar nicht mit Namen nennen ...
Eine Besonderheit aus Sicht des Optionshandels: Es gab ein Airbag-Event am
Freitag, den 4.4.25. Und das, wohl als historische Premiere, nur Monate nach dem
letzten. Davor dauerte es im Schnitt circa 2 %2 Jahre, bis nach einem solchen Ereignis

wieder eines auftritt. Wir leben also in besonderen Zeiten.

Im Hauptartikel besprechen wir eine wertvolle Portfolio-Messgrofle (SPX-delta), die
dem Optionshandler hilft, das Portfolio weniger verwundbar zu gestalten. Wir hoffen
naturlich sowieso, dass Sie gut durch die letzte turbulente Marktphase
durchgekommen sind, aber mithilfe solche Parameter kdnnen Sie noch sicherer
hindurch navigieren.

Bei Optionsuniversum sind wir nicht untatig: Sie kdnnen dieses Jahr noch einige
neue Strategie-Webinarreihen erwarten. Die erste kiindigen wir in diesem Newsletter

an!

Wir hoffen, Sie haben erholsame, vielleicht besinnliche Osterfeiertage! Es kann auch

eine gute ldee sein, den Blick mal ganz aus den Markten herauszunehmen!

Herzliche Grufd

Olaf Lieser und Christian Schwarzkopf

Olaf Lieser Christian Schwarzkopf
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Aktuell: Freiwebinar tiber Turnaround Tuesday and Turn of the Month
Strategien mit Ignatz Schalajda

Turnaround-Tuesday and Turn of the Month sind bekannte bullische Markteffekte, die
sich regelmallig wiederholen. Um damit aber langfristig Geld verdienen, braucht man

aber die richtigen Strategien! Wir zeigen drei gut getestete davon

Merkmale:
o die Systeme nutzen auch die Jahres-Saisonalitat flr eine noch bessere
Trefferquote
o die Systeme handeln den SPX bzw. ein Derivat davon (z.B. SPY, CFD)
¢ sie kdnnen auch — missen aber nicht — mit verkauften vertikalen Spreads
gehandelt werden, was die Trefferquote erhoht — wie oft bei guten

Optionstrades!

Im Freiwebinar stellen wir Ihnen dieses Handelssystem kurz vor.

Alle Systeme beziehungsweise die Ermittlung der Handelssignale kdnnen mit
beliebiger Chart-Software umgesetzt werden; es werden dabei Programme
empfohlen, die der Autor verwendet.

Das Webinar wird per zoom gehalten an folgendem Termin:
30. April 2025, 18:00 Uhr

Hier geht es zur Anmeldung

https://optionsuniversum.de/freiwebinar-atom-trade/
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Aktuell: Trading Camp im Mai 2025 mit Dirk Legahn

Das bereits zum 16. Mal stattfindende Trading Camp wird an insgesamt vier
Terminen im Mai 2025 online abgehalten.

Im 16. Trading Camp werden lhnen funf lehrreiche und profitable Trendfolge

Strategien vorgestellt.

Uberwiegend werden diese Strategien basierend auf US-Aktien umgesetzt, nur ein
System basiert auf dem SPY ETF.

Die Backtest Ergebnisse und Handelsregeln werden detailliert erlautert, damit Sie

diese dann eigenstandig in der Praxis anwenden kdnnen.

Der Arbeitsaufwand fiir alle Strategien ist sehr gering. Daher sind diese auch fur

Berufstatige geeignet.

Hier geht es zur Anmeldung:

https://lorotrader.com/trading-camp-mai-2025/

Hinweis: bei Anmeldung bitte "Optionsuniversum: Trend Trading 2.0" angeben.
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Optionsuniversum auf sozialen Medien

Wir sind regelmafig auf diversen, bekannten Plattformen aktiv. Dort stellen wir zum
Beispiel regelméaRig Videos zum Optionshandel ein. Besuchen Sie uns dort! Uber ein

,Like“ beziehungsweise Abo auf der jeweiligen Seite wirden wir uns freuen.

YouTube

Sie finden hier regelmaRig neue Videos von uns:
https://www.youtube.com/channel/UCxC8 fDHeRR75LJriZKZTzg/featured

Twitter @

Wer lieber auf Twitter schauen mochte: Hier ist der Link:

https://twitter.com/Optionsuniversu

Unsere Facebook — Stammseite

Hier gibt es von uns regelmalig Beitrage, auch unsere Videos werden
hier gepostet:

https://www.facebook.com/optionsuniversum

Unsere klassische, offene Facebook Gruppe “Wir sind Optionen”
Diese Gruppe ist das deutschsprachige Forum flr Optionshandler. Egal, ob Sie eine
Frage den Optionshandel betreffend haben oder nach interessanten
Tradeanregungen suchen — hier finden Sie bestimmt, was Sie suchen.

Reger Austausch findet statt. Melden Sie sich gleich an — das Ganze kostet nichts
und bietet einen echten Mehrwert:
https://www.facebook.com/groups/934266489930445/
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Crashs, das Gesamtportfolio und die Langfrist-Perspektive

18.04.2025, olaf@optionsuniversum.de

Falls Sie nicht nur der jingste Crash, ausgeldst durch Donald Trumps Zoll-ldee,
uberrascht hat, sondern vor allem |hr Portfolio GUber Gebuhr in Mitleidenschaft
gezogen hat: Es ist wichtig, die Gesamt-Empfindlichkeit des eigenen Portfolios
einigermalen zu kennen. Bewegt sich der Markt stark, so zeigt sich unabhangig von
Einzelpositionen, ob ein Depot verwundbar ist oder nicht. Oder ob es gar Uber
Gebluhr stark gewinnt — was zwar schén ware, aber auch darauf hindeuten kdnnte,
dass man ,Dusel” gehabt hat. Hatte sich der Markt in die Gegenrichtung bewegt,
sahe es ja anders aus, somit stehen die Dinge dann auf wackeligen Beinen, vor

allem wenn die starke Wertveranderung eine Uberraschung ist!

Wenn wir beim letzten Crash an eine Sache erinnert wurden, dann wohl diese:
Aufgrund der erratischen Natur solcher Markte sollte ich mein Depot nicht zu sehr
verwundbar machen. Insbesondere sollte ich erkennen, wenn es faktisch gehebelt

ist: Durch Klumpen-Risiken, also ,viel von demselben® sowie zu grof3e Positionen.

Wie aber kann ich solche Verwundbarkeit meines Depots erkennen oder was es
Uberhaupt fir eine Charakteristik hat? In der Trader-Workstation, mit der die meisten
von uns Optionen handeln, gibt es ein paar Werkzeuge und Indikatoren. Der Risk-
Navigator ist vielen von Ihnen vielleicht ein Begriff und wir gehen weiter unten kurz
darauf ein: Dies reicht aus fur Ihren Start als Bestandteil lhrer routinemaRigen
Portfolio-Beschau. Des Weiteren sind nutzlich: die Portfolio-Gesamt-Griechen,
insbesondere das SPX-delta. Dieses wurde in einem friheren Newsletter, Nr. 5/2023

beschrieben, welchen wir hier noch einmal verlinken:

https://optionsuniversum.de/wp-
content/uploads/2023/12/Newsletter Optionsuniversum 2023 05.pdf
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SPX-delta: Ein Portfolio-Gesamt-Grieche

Schon wieder ein Optionsgrieche? Braucht man das wirklich?? Wenn Sie sich solche
Fragen stellen, so sagen wir bei Optionsuniversum: Wir benutzen diese Kenngrof3en
wie Werkzeuge und einmal gelernt, ist der Umgang damit nicht schwer. Man muss
nur verstehen, was drinsteckt und dann ist ein solcher Wert sehr nutzlich. Anmerkung
des Autors: Ja, nochmal aus persénlicher Sicht und Erfahrung mit eigenem Geld
bestatigt: SPX-delta ist sehr nutzlich, vor allem wenn das Portfolio mal sehr
richtungsbasiert ist. Diese Kenngrdl3e war fur den Auto in der Praxis sehr hilfreich im
letzten Crash, um das Depot nach Bedarf anzupassen. Ubrigens: Hier findet man in
der TWS die Einstellung, wo man diese KenngroRe aktiviert.

Trading-Tools - Aktivitatsmonitor - Settings
Layout
B Aligemein M SpaltengroRe an Fenster anpassen
B Berichte exportieren
B Hotkeys
B Sperren und schliefen
& Mitteilungen
B Sound-Manager
B volatilitat und Analyse

Portfolio-Margin
Osma

M Theta und Vi
Order

Sortieren nach

4 1l Aktien-/ETF-Benchmarker
- ~ BookTrader
- % FXTrader
& FX-Matrix
= Watchliste
= ionTrader

Vordergrundfarbe fur abgeschlossene oder stornierte Orders

M Vor aktu,
W Alle
Schrift

Orders fett hervorheben fir Sekunden

M Benutzerdefinierte SchriftgroBe @

- * Markttiefe SchriftgroBe 17
* Market Depth Trader
~#¢ Portfolio-Fenster
preadTrader
~°| ScaleTrader
== Order-Ticket

<M Optionsverlangerung
& Optionszeichnung

der Trade-Ubersicht
B Orderspalten
B Portfolio
B Portfolio-Strategie

Bild 1: SPX-delta im Einstellungsmeni
Danach ist SPX-delta auf der Mosaic Watchliste ,Portfolio“ zu sehen.

Wenn Sie also diese Kenngrdol3e interessiert, dann folgen Sie bitte dem Link zu

unserem vergangenen Newsletter.
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Risk Navigator

Dieser Newsletter kann keine umfassende Anleitung fir den Risk Navigator geben.
Aber Sie erhalten eine kurze Einflihrung in dieses wertvolle Werkzeug und kdénnen es

bei Interesse fortan in lhre tagliche Marktroutine einfligen.

Es gibt zwei Hauptfunktionen im Risk Navigator. Er hat noch viele weitere Features
und Interessenten finden sich zahlreiche Videos zum Thema. Hier aber wollen wir
und mit zwei Themen beschaftigen: Gesamt-Risikoprofil des Portfolios sowie Margin-

Empfindlichkeit der Positionen.

Im Risk-Navigator kann man beliebige Portfolios simulieren. Selbstverstandlich ist es
aber praktisch und vor allem die wichtigste Aufgabe, das reale, eigene Portfolio

abzubilden. In diesem Sinne gehen wir beim Start des Risk-Navigators vor:

In Mosaic: Datei — Neues Fenster — Portfolio-Tools — Risk Navigator — neues What-if

Portfolio 6ffnen

In TWS-Classic: Im Hauptmenu ,Analysetools® — Risk-Navigator — neues What-if

Portfolio 6ffnen

Dann fir beide Wege: Die Frage ,Soll das neue Portfolio mit Ihren bestehenden

Positionen vorbefillt werden® mit ,ja“ beantworten.

Der Risk-Navigator baut sich auf. Achtung, er malt schon Bilder, wenn er noch nicht
alle Daten eingelesen hat, somit sind die Grafiken in der ersten Minute mitunter noch

falsch. Man sieht rechts unten im Fenster, wenn das System noch arbeitet.

Am Schluss baut sich solch ein Bild auf:
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| @ IBKR RISK NAVIGATOR (SM): WHAT-IF-PORTFOLIO *

Do. Apr. 10 16:25:42 MESZ 2025 * Daten nach Basiswert graphisch darstellen Aussetzen

Nettoliq.: 208,430.99 EUR Mindesteinschuss: 96,787.47 EUR VAR: 12,566 EUR G
G&V: 13,900 EUR Ersteinschuss: 111,336.81 EUR ~ ES: 18,133 EUR M

Aktien [55] Devisen [4]

— Alle Basiswerte v 2 X z E 2 = £
+PGR v 273035 30878..  3.079 310 37.257 7 136 5275 -4101 -2912 -1752 604 1539 2543 3483 4377 5228
+QQa Lo 4 45021 -2.578,... 162 1450 -24.468 298 -54 5534 -3549 -1.938 -931 -541 -1863 -3417 5438 -7.741 -10248 [
+ RHM 4 1377.5 -4.600, 1376 2791 29618 99 22 10892 -8872 -7073 -5508 -4.155 -1.937 -968 -251 443 1033
+ RUT v 1840267 -1.876, -2448 -577 12129 -12 . -928 -797 -615 -381 -102 525 839 1133 1404 1652
+ SDOwW oV 57.86-2789,.. -1.112 -694 -10.191 8 176 1201 964 702 436 154 -432 <735 -1.047 -1.364 -1686
+ SOXs (4 2472 -1.475,... -178 -657 -3.923 9 -159 415 312 207 100 -14 -244 -363 -484 -608 733 [
~ SPX v 5296.91 44.913... -14.508 17.628 -500.231 -432 -94 126.239 98.119 72230 49.227 29.115 -1.533 -12.390 -21.050 -27.530 -32.441
~ 2025-06-18 v 5.704,46 263 2119 -51.782 -199 -10
SPX JUN 18 ‘25 3450 Put 4 3  19.01 570446 263 2119 -51.782 -199 -10
+ SPX May30 4910/4810 Bear-Put 4 20 17.40 34.894.. -13757 14.095 -401.301 -168 76
+ SPX Jun18 4000/3900 Bear-Put v 10 430431374 -1014 1414 47148 -65 ‘9
+ SPXU o v 27.49 -2.434, -1242 631 -7417 4 -270  1.081 887 682 47 255 -195 -427 -659 -897 -1.135
+ SPY oV 62794 926985 2958 -701  59.041 428 112 -20817 -15482 -10486 -6.162 -2.747 763 906 135 -1.115 -2668
©0 ¥V 37.365 -1160.. -2038 -1.097 -13718 18 -367 1919 1537 1.150 754 356 -465 -885 -1307 -1735 -2185 [
4 34994 158740 -1.063 -720 16.605 -15 47 1256 -1.069 -826 -515 -120 893 1508 2201 2955 3765
v 258.78 5.527,55 -45 360 13448 18 52 1744 1141 -590 -30 433 1155 1400 1527 1606 1605
4 51.49 3.062,42 352 10219

Daten nach Basiswert graphisch darstellon

Aktien Anderung des Portfoliowerts

Alle Basiswerte

Alle Wahrungen

GESAMT

el ]|

Auswahlen

)
Detailansicht =]

Position(en) nicht einbezogen

Was-wire-wenn Vol+15% Vol-15% T-1-Tag Konfidenzintervall (99.5%) -
g EUR | Einbezogene Aktien Positior 57 Echtzeit-Aktualisierung

Bild 2: Risk Navigator: Risikoprofil

Neben den Eckdaten zur Margin-Auslastung sieht man die eigenen Positionen
gelistet sowie unten eine Grafik mit dem eigenen Portfolio-Risiko-Profil, errechnet mit
dem Modell von Interactive Brokers. Die meist weil} geplottete Linie ist das, was wir
oft als ,t+0-Linie“ bezeichnen, aber fur das Gesamtdepot! Der Gewinn oder Verlust

aufgetragen gegen eine prozentuale Veranderung des breiten Marktes (S&P 500).
Risikoprofil des ganzen Depots

Wichtig: Dies ist eine Modellierung der Depot-Eigenschaften abhangig von
Basiswerten und Optionskontrakten. Wie bei den klassischen ,Optionsgriechen® ist
das nie eine exakte Vorhersage des Verhaltens, aber doch eine gute und brauchbare
Annaherung. Dahinter steckt ein durchaus anspruchsvolles Berechnungsmodell, eine
sogenannte Korrelations-Analyse. Wir mussen hier nicht im Detail klaren, wie es
funktioniert, nur so viel sei gesagt: Fur jeden Basiswert wird untersucht, wie er sich

im Durchschnitt bewegt, wenn der Referenzmarkt — hier der S&P 500 — sich bewegt.
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Sehr synchron, das Gegenteil davon oder irgendwas dazwischen? Sind Bewegungen
insbesondere von Einzelaktien starker (haufig), gleich oder auch schwacher? Hat
man diese Analyse, so kommen noch die Risikoprofile aller Optionen aller dieser

Basiswerte obendrauf.

All dies macht die TWS fur uns! Haufige Beobachtung durch den Autor dieses
Artikels hat ergeben, dass diese Methode der Modellierung durchaus brauchbar ist.*

Tipp: Achten Sie bei der weil3en Linie darauf, dass sie speziell im Rahmen ublicher
Marktbewegungen nicht tiefer ins Minus lauft, als Sie akzeptieren konnen. Statistisch

gibt es einmal jahrlich eine 10%-Korrektur und etwa alle funf Jahre eine von 20%.
Margin-Tabelle: Bei welcher Position ist die groBte Empfindlichkeit?

Eine weitere Fahigkeit des Risk-Navigators: Die Margin-Tabelle (rechter Reiter oben
unterhalb der Depot-Eckdaten). Ein sehr brauchbares Tool insbesondere in
Situationen hoher Margin-Auslastung. Dort wird Ihnen genau gezeigt, welche Trade-

Modifikation — speziell PositionsgroRen-Veranderung inklusive kompletter SchlielRung

— welchen Effekt auf die Margin-Auslastung hat. Hier ein Beispiel-Depot:

@ 1BKR RISK NAVIGATOR (SM): WHAT-IF-PORTFOLIO * P

Do. Apr. 10 16:25:42 MESZ 2025 * Margi hkeit  Aussetzen

Nettoliq.: 209,817.21 EUR Mindesteinschuss: 96,787.47 EUR <~ Al en VAR: 12,666 EUR &
Gav: 15,656 EUR Ersteinschuss: 111,336.81 EUR <~ A en ES: 18,133 EUR &

141 G& AR Marginempfindlichkeit

nsteflungen @ Nach Art des Venr verts @ Insgesamt

~ ADMA <NASDAQ>
ADMA Stock (NASDAQ NMS) 3.696,00
- AlQ «© 13.536,00 16 507 558 -507 -558
AIQ Stock (NASDAQ NMS) 400 13.536,00 16 100 3.384 507 558 -100  -3.384 -507 -558
~ ARGT [<] 14.793,66 16 1.109 1.220 -1.109 -1.220
ARGT Stock (ARCA) 200 1479366 16 100 7.397 1.109 1.220 -100  -7.397 -1.109 -1.220
—~ CPRT 13.210,87 15
CPRT Stock (NASDAQ NMS) 200 11.527,00 15 100 5.763 864 950 -100 5763 -864 -950
~ CPRT Sep 57.5/May 62.5 Diagonaler 4  1.683,87 1 421 361 397 -1 -a21 -361 -397
CPRT MAY 1625 62.5 Call -310,75 -78 78
CPRT SEP 19 25 57 6 Call 199462 499 -499
— DAX 50,00 NA 50 50 -50 -50
DAX (ODAX) MAY 16 '25 24000 Call 1 50,00 1 50 50 50 e -50 -50 -50
— DIA -764.88 9
~ DIA Apr17 380/407 Strangle -1 -764,88 1 765 -1.468 -?‘45 -1 -765 1.564 2.606
DIA APR 17 '25 380 Put -462,33 462 -462
DIA APR 17 25 407 Call -302,55 303 -303
~ DUST o0 -6.532,00 33 980 1.078 -980 -1.078
DUST Stock (ARCA) -200 -6.532,00 33 100 3.266 980 1.078 100 3.266 -980 -1.078
~ EDZ o0 -4.735,00 30 284 313 284 -313
EDZ Stock (ARCA) -500 -4.735,00 30 100 -947 284 313 100 947 -284 -313
~ ESTX50 5384 3 3 -3 -3
ESTX50 (OESX) MAY 16 '25 5850 Call 10 53,84 1 5 3 3 1 -5 -3 3
~GE -1.697,27 15
~ GE Apr17 -3x192.5 +200 Put 1 -1.697,27 1 -1.697 5.280 5.808 -1 1.697 -5.280 -5.808
GE APR 17 '25 192.5 Put -3.523,94 -3524 3524
GE APR 17 '25 200 Put

Bild 3: Margin-Tabelle der Positionen des Depots

* flir Volatilitatsverédnderungen qilt dies nur eingeschrankt
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Haben Sie ein Margin-Problem, genauer: Die margintechnische Auslastung des
Depots ist zu hoch — vom Margin Call gar nicht zu reden! — so suchen Sie hier die
grofldten Zahlen. Vereinfacht gesagt: Nehmen Sie an der entsprechenden Stelle
Positionsveranderungen vor, so andert sich die Margin-Auslastung am meisten. Sie
mochten eine mathematisch negative Veranderung der Margin-Ansetzung: Die
Marginbelastung soll ja kleiner werden. Ein kleiner Tipp von Profis: Am Margin-
Empfindlichsten sind kurzlaufende Kontrakte — es sei denn, sie sind so weit aus dem
Geld und gar nichts mehr wert, dass sie sozusagen aus dem Spiel sind, die Chance,
realen Drawdownrisikos durch diese Kontrakte wirklich sehr klein sind. Empfindlich
sind aber alle Kurzlaufer unter den Stillhaltertrades, speziell diejenigen, die
ungedecktes Risiko haben, aber auch gekaufte kurzlaufende, sehr teure Optionen,
die sehr volatilitatsempfindlich sind und in kurzer Zeit sehr stark an Wert verlieren
kénnten. Am Schluss macht es lhre personliche Mischung — und die Tabelle im Risk-
Navigator gibt Auskunft. Es empfiehlt sich, hier regelmafig draufzuschauen, denn
Dinge kdnnen sich andern. Bedenken Sie dieses Beispiel, weit aus dem Geld Puts
auf SPX haben vielleicht keinen Marktpreis mehr und einen fairen Wert im Bereich
einzelner Cents. Auf einmal steigt der VIX von 17 auf 59 und diese selben Kontrakte
sind auf einmal 10 USD (x100) wert! Schon wieder sind ,Ahnlichkeiten mit realen

Marktbewegungen rein zufallig und nicht beabsichtigt® ... oder doch?

Dann sind diese Kontrakte auf einmal Margin-empfindlich! Achten Sie also auf lhren
Margin-Anstieg. Und nun wissen Sie, wo Sie als erstes suchen sollten, wenn es mit
der Margin mal kritisch wird! Wenn Sie dadurch beim nachsten Mal besser durch die
turbulente Marktphase kommen, hat sich Ihre Zeit mit dem Lesen dieses Newsletters
definitv gelohnt. Ubrigens: Solche Konzepte lernen sie ausfiihrlich in unseren
Prasenzseminaren (verlinkt oben hier im Newsletter) und der Sechsmonats-

Ausbildung zum professionellen Optionshandler!

Allzeit gute Trades wunscht Ihnen

Olaf Lieser
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Der Risikohinweis fiir das Handeln mit Finanzderivaten

(DISCLAIMER)

Die Verfasser der Beitrage dieses Newsletters benutzen Quellen, die sie flr
glaubwirdig halten, eine Gewahr fur die Korrektheit kann aber nicht Gbernommen
werden. In schriftlichen Beitragen und Videos geaulierte Einschatzungen spiegeln
nur die Meinung des jeweiligen Autors wider und sind nicht als Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder zur Tatigung sonstiger
Finanztransaktionen zu verstehen — weder explizit noch stillschweigend; vielmehr
dienen sie als Diskussionsanregung. Optionen und Futures sowie sonstige gehebelt
wirkende Finanzprodukte beinhalten erhebliche Risiken, die einen moglichen
Totalverlust beinhalten und je nach Produkt sogar Uber das eingesetzte Kapital
hinaus bestehen kdnnen (Nachschusspflicht). Bevor ein Investor in diese Produkte
investiert, soll er sich zwingend mit diesen Risiken vertraut machen und sicherstellen,
dass er sie vollstandig verstanden hat, und dass eine solche Finanztransaktion zu
seinen finanziellen Mitteln passt. Im Zweifel ist eine persodnliche Beratung durch
einen qualifizierten Anlageberater vorzunehmen. Die Textbeitrage und Videos stellen
solch eine Beratung NICHT dar und kénnen diese auch nicht ersetzen. Aufgrund des
Oben gesagten ist eine Haftung oder Inanspruchnahme von Regress daher
ausgeschlossen.
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